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A) Situace

1. Pfedmét znaleckého posudku:
Zjisténi hodnoty know-how ve smyslu obchodniho tajemstvi.
2. Rozhodné datum ocenénf: 15. 4. 2017
3. Ucel posudku:
Pro potreby managementu.
4. Podklady pro vypracovani znal. posudku:
Popis know-how
Verejné dostupné zdroje

B) Nélez

1. Znalec byl vyzvan objednatelem k ocenén| technického Feeni oznateného jako HYBRIDN|
FOTOVOLTAICKY PANEL — know-how ve smyslu obchodniho tajemstvi.

2. Identifikace pGvodce
V Archivu znalce

3. Vyobrazeni

¢







4. Popis relevantniho trhu

V soucasné dobé je v CR instalovino malych FVE elektraren do 30 kWp celkem pfes

predstavuje pFiblizné jeden milion FV paneld. Hodnota hybridni instalace do 1 panel

coz hypoteticky pfedstavuje hodnotu instalaci 3 Mid. korun. Pokud uvaZujeme pouze 10% s2-~=-

instalaci, pfedstavuje to finanéni objem 300 mii. korun. Pokud bude iicen&ni poplatek tohoto
vynalezu stanoven pouze na 1%, predstavuje to &&stku 3 mil. K&,

Svét techniky: U¢innost FVE paneli kles4 s teplotou vykonnych &asti FVE panelu. Technicks F=feni ma
splfiovat poZadavek na hospoddrné a technicky optimalni chlazeni.

Konstrukeni Feseni chlazeni fotovoltaického soldrniho panelu pomoci nemrznouci kapaliny. Pokud se
zacne fotovoltaicky panel chladit, dosdhne se vat3i Géinnosti, protoze nedochdzi k pfehfivani
solarnich Cipii. Ziskané teplo z chlazeni se mize vyuZit napfiklad na pfedehiev TUYV, regeneraci

geotermdlnich vrtl nebo oh¥ev bazénu.

5. Makroekonomicka analyza

Ekonomicky rist v CR se ve 4. &tvrtleti 2016 ve srovnani s predchdzejicim &tvrtletim nepatrné zrychlil
na 0,4 %, mezironé se pak redlny HDP zvydil o 2,0 %. Za cely rok 2016 vykon ekonomiky vzrostl o 2,4
%.

Hlavnim rastovym faktorem v roce 2016 byla spotfeba domdcnosti, kterd oproti roku 2015 vzrostla o
2,9 %. Rist spotieby byl podpofen dynamikou zaméstnanosti i mezd a v neposledni fadé po vétiinu
roku velmi nizkou inflaci.

K rastu ekonomiky vyrazné pfispél i vyvoj zahranicniho obchodu. Jeho pFispévek ve vysi 1,1 p. b. byl
témér rovnomérné rozdélen mezi zlep3eni bilance zbo?i a bilance sluFeb. Nizéi dynamika zahraniéniho
ochodu v globalnim mé&fitku i v rdmci EU pfitom vedla ke zpomaleni mezirogniho realného rdstu vyvozu
zhofi a sluieb ze 7,7 % v roce 2015 na 4,3 %. Vyrazn&isi sniZeni tempa riistu z 8,2 % na 3,2 % viak
zaznamenal dovoz, a to zejména vlivem poklesu dovozné narocnych investic.

Opacnym smérem na hospodéfsky rast pisobily investice do fixniho kapitdlu, které mezirotné klesly o
3,7 %. Toto snifeni bylo dano vyvojem investic sektoru viddnich instituci, které se proti velmi vysoké

s
srovnavac

—

zékladné mimo¥adného roku 2015 propadly t&méF o tretinu. Nacpak investiéni aktivita v
sektoru nefinanénich podnikii zaznamenala narist, a to zejména ve 4. ¢tvrtlet.

Na nabidkové strané ekonomiky se realnd hrubs pfidana hodnota v roce 2016 zvyZila o 2,2 %. Nejvetsi
pfispévek k jejimu ristu vykdzal tradiéné Zpracovatelsky, zejména automobilovy, primysl. Naopak k
mezirotnimu poklesu doslo ve stavebnictyvi, jeho vyvoj v minulém roce souvisel s poklesem investieni

aktivity, a v primyslovych odvétvich mimo zpracovatelsky primysl.

Pro pocatek roku 2017 naznaéuji indexy dlvéry i nakupnich manazerg, primyslovd vyroba a
maloobchodni triby siln&jsi rist ekonomiky, nez tomu bylo na konci roku 2016.



Na strané domaéci poptavky ofekdvame obnoveni rlistu tvorby hrubého fixniho kapitalu. Postupny
nabéh projekth spolufinancovanych EU z programového obdobi 2014-2020 podpofi nejen viadni, ale i
soukromé investice. Investice sektoru vladnich instituci by se tak po hlubokém propadu v roce 2016
opét mohly zvysit, zatimco rist soukromych investic by mél mirné akcelerovat. Spolu se zpomalenim
rdstu vyvozu se tak dynamika investic, které jsou nejvice dovozné naroénou slozkou domaci poptavky,
promitne ve sniZeni prispévku &istych vyvoza k ristu HDP.

Predikce rastu redlného HDP v letech 2017 a 2018 se téméf neméni. Pro letosni i pfisti rok pocitame s
rastem ekonomiky o 2,5 % rocné.

V poslednich dvou mésicich roku 2016 i na potatku roku 2017 doslo k vyraznému zrychleni mezirocniho
ristu spotiebitelskych cen aZ nad inflaéni cil CNB. Na akceleraci inflace mély nejvétsi vliv ceny potravin
a pohonnych hmot, ve kterych se projevila rostouci cena ropy. Protiinflacni efekt poklesu cen
dovéZeného zbo?i jiz pfestal pisobit.

Toto zrychleni ristu spotiebitelskych cen vede ke zvySeni predikce primérné miry inflace v roce 2017
220%na24%avroce2018z1,6%nal,7%.

Pfedpokladané ukonéeni kurzového zavazku CNB pak bude spojeno s vy3ii volatilitou ménového kurzu
a pravdépodobné i s jeho urcitym posiienim.

Nz trhu prace se ekonomicka konjunktura odraZi ve velmi vysokém vyuziti pracovni sily. Zaméstnanost
ve 4. ¢tvrtleti 2016 opét vyrazné meziroéné vzrostla, a to 0 2,2 %, coz byl nejvyssi riist v historii CR.
Sezénné olisténa mira nezaméstnanosti (v mezindrodné srovnatelné metodice) v lednu 2017 dale
poklesla na 3,4 % a od zaCatku roku 2016 dosahuje nejniZsi Urovné v ramci celé EU. Nizka
nezaméstnanost a nesoulad mezi nabidkou a poptavkou po préaci se projevuji v rychlejsim ristu
realnych mezd a jednotkovych naklad( prace. Nedostatek zaméstnancl se pfitom stava bariérou pro
dalsi rlst produkce. Diky vyraznéjsimu ne? odhadovanému poklesu v zavéru lofiského roku se
pfedpovéd miry nezaméstnanosti pro rok 2017 zlepSuje z 3,9 % na 3,4 %, pro rok 2018 pak z 3,9 % na
3,3 %. Na této Urovni ma nezaméstnanost jiz jen velmi omezeny prostor pro dalsi pokles.

BéZny ucet platebni bilance dosahuje od roku 2014 prebytku. Za rok 2016 dosahl 1,1 % HDP, a byl tak
nejvy33i v historii samostatné CR. Piebytky bilanci zboZi a sluZeb viditelné pievysuji schodek prvotnich
dichodd, na néjz ma nejvétsi vliv odliv diichodl z pfimych zahranicnich investic ve formé dividend a
reinvestovaného zisku. Zpfesnéni dat za minulost a na ni navazujici prava predikce bilance prvotnich
dichodl ve sméru vyssiho schodku vak vede ke sniZzeni progndzy prebytku bézného uctu platebni
bilance. Predikce na rok 2017 se tak sniZzuje z 1,2 % HDP na 0,4 % HDP, predpovéd na rok 2018z 1,3 %
HDPna 0,5 % HDP.

Hospodareni sektoru vlddnich instituci v roce 2016 dosahlo poprvé v historii Ceské republiky prebytku
ve vysi 0,6 % HDP. Vysledkem je také mezirocni zlepSeni strukturadlniho salda o 1,1 p. b., tedy na troven
pfebytku 0,5 % HDP. Zlepseni hospodareni sektoru viadnich instituci bylo determinovano predevsim
pfijmovou stranou rozpoctd, kdy dafiové pfijmy véetné pfispévkli na socidlni zabezpeceni vzrostly o
5,8 %. Rekordni pozitivni vysledek hospodafeni se odrdZi i ve vysi celkového zadluzeni. Diuh sektoru
vladnich instituci meziroéné poklesl ze 40,3 % HDP na 37,2 % HDP. Hlavni podil na tomto vysledku mélo
absolutni sniZeni statniho diuhu v lofiském roce o takfka 60 mid. K¢.



2014 2015 2016 2017 2018 2016 2017 2018
::::;::: Minulg predikce
Hruby domaci produkt mid. K, b.c. 4314 4555 4715 4889 5103 4718 4885 5082
Hruby domaci produkt ristv %, s.c. 2,7 4,5 2,4 25 2,5 2,5 2,6 2,4
Spotieba domdcnosti ristv %, s.c. 1,8 3,0 29 2,4 2,7 2,7 24 2,4
Spotfeba viady rastv %, s.c. 1,1 2,0 1,2 1,7 15 20 1,6 1,4
Tvorba hrubého fixniho kapitalu rostv %, s.c. 3,9 9,0 -3,7 3,8 3,0 2,4 3,8 3,0
Prispévek ZO k ristu HDP p.b., s.c. -0,5 0,1 1,1 0,2 0,2 1,1 0,2 0,3
Piispévek zmény zésob k ristu HDP p.b.,s.c 1,1 0,3 0,7 0,0 0,0 0,4 0,0 0,0
Deflator HDP rustv% 2,5 1,0 i 1,1 1,3 1,1 0,9 16
Priimérnd mira inflace % 0,4 0,3 0,7 2,4 1,7 0,7 2,0 1,6
Zaméstnanost (VSPS) réstv % 038 1,4 1,9 11 0,3 1,9 0,8 0,3

Zdroj : Ministerstvo financi CR
Komentaf

Makroekonomické ukazatelé nesignalizuji zasadni zmény, které by mély mit vliv na podnikatelské
vyuZiti ocefiovaného majetku.



C) Metody ocenéni

Metody ocefiovani nehmotného majetku

Pojmy

Nehmotny statek (majetek) pfedstavuje nehmotny pfedmét pravnich vztaht.

Metody ocenéni nehmotného majetku

= srovhavaci metody

= nakladové metody?!

O

O

O

O

ocenéni reprodukéni cenou — tato metoda vychazi z néklad, které by bylo nutne
vynaloZit na pofizeni pfedmétu ocenéni, a to stejné uZitecného. Je to pak nejvyssi
cena, kterou by kupujici zaplatil.

ocenéni vychazejici z pfecenéni historickych ndkladi — jde o postup pfecenéni
véech nakladl vynalozenych v minulosti na pofizeni a udrZzovani (viz str. 132 in lit

Maly)

= yynosoveé metody

metoda miry zisku — pouZita

rezidudlni vynosova metoda — pro narocnost dat nepouZitelna

metoda predpokladané ztraty vynosu — vzhledem k pouZiti metody miry zisku
nepouzita

metoda licenéni analogie — pouZita

ocenéni jako doplnék do hodnoty firemniho majetku — nepouZito, ocefiovany
majetek neni v ugetnictvi zachycen, jeho hodnota je obsaZena vhodnoté
goodwillu, jeho? rozdéleni pfipadajici na ¢ast hodnoty nehmotného majetku lze
obtizné identifikovat

ocenéni vyjddiené cenovou prémii — nelze pouZit pro nedostatek relevantnich

informaci

= ocenéni dle zakona o ocefiovani

st 132 m lit. Maly



Metody pro hodnoceni majetku nehmotné povahy
Pro urCeni trini hodnoty podnikového majetku hmotné i nehmotné povahy jsou pouZivény
zpravidla tfi zakladni metody, které zachycuji srovnavac ekonomické a fyzické charakteristiky

ur€itého majetku.
Uvedené obecné metody jsou v zdsadé pouzitelné i pro ohodnoceni majetku nehmotné povahy.

TrZni pfistup - srovnavaci metody
Klade diiraz na srovngvaci charakteristiky nehmotnych statk( a je poufitelny zejména v
pfipadech, kdy je k dispozici dostateéné mnostvi udaji o trhu nehmotnych statka, coZ, predpoklads

dlouhodobé rozvinuté podminky trzniho hospodafstvi.
Nakladovy pfistup
Tato metoda povazuje za hodnotu nehmotnych statkg naklady, které by investor musel

zaplatit za ziskani nahradnich statk( odpovidajici kvality. Tato metoda je vhodna predeviim

napf. pro ocefiovani obchodnich kontakt( a trini hodnoty obchodnich siti spolecnosti.

Vynosovy pFistup

le podle odborné literatury nejcastéji vyuZivanou metodou pro ohodnocovani .

nehmotného vlastnictvi. Uvedena metoda se v teoretickych pracich déli na dali podskupiny.

a4 ST R

e zjistén primérny stabilizovany usitek odvozeny z nodily nehmotného
majetku na dosahovaném celkovém uzitkuy, ktery je dale upraven o naklady na znovuzavedeni

nehmotného majetku na trh ).

Metoda licengni analogie
Uvedend metoda vychazi z pfedpokladu, ze ohodnocovany nehmotny statek m3
hodnotu revnajici se poplatkdm, které by bylo mozino ziskat na realném trhu pfi prodeji tohoto
majetku, pficem? poplatky za tento prevod jsou stanovovany analogicky v soulady S
dlouhodobymi zkugenostmi s licenénimi smlouvami. Pfednosti této metody je zejména
schopnost pfezkoumani vysledkd ohodnoceni porovnanim s publikovanymi odbornymi nézory

a dosaZzenymi vysledky pfi trinim uplatnéni nehmotnych statkg.
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Ohodnoceni se opira o kvalifikovany odhad & marketingové studie a uzaviené smlouvy,
pokud jde o rozsah vyroby zboZi v nasledujicich letech. Vyznam pro takové hodnoceni ma
pouze vyroba, kterd je schopna se alespori s minimalnim ziskem uplatnit na trhu a pro takovy
udaj je dobfe pouZitelny pfedchozi vysledek podniku a celkové trendy v dané oblasti
podnikani.

Hodnota nehmotného vlastnictvi (statku) se stanovuje jako soudet &astek
predstavujicich jednotlivé roéni diskontované licen&ni platby za licendi, jejimz pfedmétem by
bylo pravé ohodnocované nehmotné viastnictvi, pficems se prihlizi i k dais$im aspekt(im, které
Jjsou vyjadieny dale uvedenymi koeficienty

Rocni licencni platba se vypocte na zakladé vztahu:

HV=RVXxCKx LPx KZx KDx PM,

kde je:

HV ro¢ni hodnota nehmotného vlastnictvi

RV rozsah obratu (ve vécnych jednotkach)

CK Cistd prodejni cena jednotky

LP licencni poplatek v %

KZ koeficient zastardni (u prav na oznaéeni se neuplatiiuje)

KD koeficient diskontni sazby licenéni splatky v roce t, ktery se stanovi jako 1/(1+d)",

kde d je ro¢ni diskontni sazba
PM  podil nehmotného viastnictvi na vyrobé v % (u prav na oznacenf se zpravidla
neuplatriuje)
V této expertize modifikovany vztah:
HV=ROx LPx KZx KD x PM x Abt x Ko,

Kde RO pfedstavuje rocni obrat — trzby za vlastni vyrobky a sluzby, Abt — tento index

zahrnuje velmi rychlou obménu materiald, stroji a know how v oboru vyroby

11



reklamy a tim proménlivost poZadavka kliCovych zakaznixl. ¥o — =070 index

zahrnuje vysokou konkurenénost trhu, na kterém uzivate! OZ plisot. Diskontni
sazba je pfevzata z platné vyhlasky k zékonu o oceriovani. Pfi porownzan obou
metod byl zanedban vliv dafiovych odpist z ndjmu TAB (matematicky s2 wyrusi)

Op&ni metodologie
Zakladni princip — hodnotou zde je Cista soucasna hodnota (NPV.

NPV = PV - Co, (1.3) kde PV predstavuje hodnotu diskontovanych cash flow statku 2 £- 50

kapitalové vydaije.
Hodnotu statku pomoci rediné opce lze vyjadfit: € = PV - N{d1) - C0 - N(d=),

kde PV pfedstavuje hodnotu diskontovanych cash flow projektu a C0 jsou kapitalové vydaje, N{d.), ~
N (d>) jsou hodnoty normdlniho rozdéleni.

P¥i aplikaci redlnych opci mély byt splnény podminky, jeZ jsou pro opce typickeé:
- existence vysoké miry nejistoty o budoucim vyvoji,

- existence vysokého stupné flexibility, ktery umoZiiuje reagovat vhodnym zplsobem na mény
prostiedi.

Podkladové aktivum — zde soucasna hodnota budoucich trieb ofekavanych ze statku.

Realizatni cenou - zde sou¢asna hodnota budoucich naklad(i spojenych s tribami oéekdvanych ze
statku

Pro spravnou funkénost modelu je nutné brat zietel na jeho pfedpoklady. Jsou to:
- pfedpoklad idedlniho kapitalového trhu (neexistuji transakeni naklady a dané), @

- cena podkladového aktiva se vyviji podle geometrického Brownova pohybu s logaritmickymi
cenami,

- stiedni hodnota vynosu podkladového aktiva a jeji smérodatna odchylka jsou konstantni,

- obchodovani s podkladovym aktivem je kontinudlni (cenu je mozné stanovit v kazdém okamziku, je
nezavisla na oekavanych vynosech),

- bezrizikova trokové mira je konstantni a stejné pro viechny splatnosti, na trhu neexistuji prileZitosti
pro arbitraz,

- neuvazuije se s vyplatou dividend. Praktickym vysledkem Black Scholesova modelu je ndsledujici
rovnice pro hodnotu call opce v dobé T do jeji splatnosti:

C=5-N{di)-X-e7-N(d).

12
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D) Analyza ocenéni (posudek)

a v prislusnych obchodnich kruzich béZné nedostupné skuteCnosti, které souviseji se zdvodem a jejich?
viastnik zajistuje ve svém zajmu odpovidajicim zplsobem jejich utajeni.“ Pro jednotnost vymezeni
pfedmétu ocenéni je v tomto znaleckém posudku pro obchodni tajemstvi zaveden pojem know-how.
Uvedené ustanoveni systematicky Fadi obchodni tajemstvi mezi veci, a to konkrétn& mezi véci bey
hmotné podstaty podle § 496 odst. 2 07, Jednj se tedy o véc nehmotnou, individuéing uréenou.
Podle § 504 07 tak mohou byt jako obchodni tajemstvi oznaceny a chrdnény pouze konkrétni
skuteénosti:

a) konkurenéné vyznamné,

b) urCiteiné,

c) ocenitelné,

d) v pfisluSnych obchodnich kruzich béing nedostupné,

e) souvisejici se zévodem,

f) jejichi utajeni viastnik odpovidajicim zptsobem zajistuje.
Vybér metody

Pro ocenéni know how byla aplikovdna vynosovd metoda — na bazi redinych opci v kombinaci
s metodou licenéni analogie. Metody na bazi disponibilniho cash flow nebyly uplatnény, protoze znalec
nemél k dispozici podrobné finanéni analyzy.

Vynosova meteda

Ocenéni vychazi z predpokladu, 7e existuje véc spojend s dosahovanim piiimd, tedy zjistitelnym
uZitkem. Tuto véc tedy identifikuji jako nehmotnou véc, Byla aplikovédna opéni technologie, kde rizika
spojena s aktivnim udriovanim know- how jako zdroje uZitku zachycuje volatilita.

Hybrid FV panel

Licenéni analogie pfi LP = 1% (max pro neregistrovany majetek), kapitalizaéni mife 12% (odvozeno ze
zakona ¢. 151/1997 Sb.), max. doba vyusitelnosti = 18 let, ndbéh trieb podle logistické kFivky.

Fveijkost trhu k datu ocenéni 1000000 ks FV paneld
pocet ks pro aplikaci 100000
jednotkova cena bez DPH 3 000,00 K&
Celkem - N 300 000 000,00 K |
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Logisticky trend y=5/(1+elt) y=5/{1+bobst)
a= 6
b= 1,8 rychlost saturace
S= 1 droven saturace
podii na celkovych tribdch 1,0%
t y
i [ 2017 1 0,015 | 300000000 44 322,10 1 44 322,10
2018 2 0,083 | 300000000 249 518,09 0,892857143 222 784,01
2019 3 0,354 | 300000000 1063 031,08 0,757193878 847 441,87
| 2020 4 0,769 | 300000000 2 305574,35 0,635518078 1465 234,18
' 2021 5 0,953 | 300000000 2857 722,38 0,506631121 1447 811,09
2022 6 0,992 | 300000000 2975512,28 0,403883228 1201 759,51
2023 7 0,999 | 300000000 2 995 924,44 0,321973237 964 607,49
2024 8 1,000 | 300000000 2 999 325,55 0,256675093 769 852,16
A 2025 L 1,000 | 300000000 2 999 888,49 0,204619813 613 836,62
2026 10 1,000 | 300000000 2999 981,57 0,163121662 489 361,98
2027 11 1,000 | 300000000 2999 996,95 0,13003959 3580 118,37
2028 12 1,000 | 300000000 2999 999,50 0,103666765 311 006,24
2029 13 1,000 | 300000000 2999 959,92 0,08264251 247 927,52
2030 14 1,000 | 300000000 2999 999,99 0,065882103 197 646,31
2031 15 1,000 | 300000000 3000 000,00 0,052520805 157 562,43 .
| 2032 16 1,000 | 300000000 3 000 000,00 0,041869268 125 607,80
| 2033 17 1,000 | 300000000 3 000 000,00 0,033377924 100 133,77
2034 18 1,000 | 300000000 3 000 C00,00 0,026608677 79 826,03
45 490 796,68 9676 833,49
Byl zanedban vliv zastarani.
\
i‘ Logisticky trend
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]

di

N(d1)=
N(d2)=

J V = P[N{di)] -Xe"re '[N (da2) ]

s U PO 1

Citlivostni analyza

Variance  Option Value

R T

Real Option
rRe = Risk-free interest rate
t= Time until the option expires
X= Cost to implement the project
P= Current value of the project

E'BE  Variance of the project’s rate of return

Un (P/X) + [ree + B2 /2) [t} / (B 12
d = di-E(t1/?

$7 862 459,09
5,0% 6 051 566 K&
10,0% 6 699 688 K&
150%| 7197 151 K&
20,0% 7589289 K¢
25,0% 7905 721 K&
30,0% 8 165 364 K&
35,0% 8381021 K¢
40,0% 8 561 802 K&
45,0% 8714 437 K¢
50,0% 8844 051 K¢
55,0% 8954634 Kz |

Volatililta byla odhadnuta na z3klads pravdépodobnosti o

vyhody 18 let (odhad).

Hodnota odpojovaée odvozens z aplikace metody redlné opce je 7 900 tis. K&.

Rekapitulace

Rekapitulace
hybrid
e

1,47%
18
5 500 000,00 K¢

9676 833,49 K¢
24,3%

1,442
-0,65
0,93
0,26

dhadu nébéhu wyroby 5 let 7 doby trvani

zaokrouhleno

7 900 000 K&
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E) Zavér

Hodnota know-how technického feSeni Hybridni fotovoltaicky panel byla zji$t&na pro
potfeby managementu jako rezultat ocefiovaci metody redlné opce ve vysi:
7 900 tis. K¢

o ,

Slovy sedmmilionidevétsettisic korun Ceskych

Znalecka dolozka

Znalecky posudek jsem podal jako znalec jmenovany rozhodnutim Krajského soudu v C.
Budgjovicich ze dne 22.9.93, &j. SPR 1505/93 pro zakladni obor ekonomika - ceny a odhady

movitosti a rozhodnutim ze dne 15.4.2014 pro specializaci ocefiovani podnikd, cennych papiri
a nehmotného majetku.

Znalecky ukon je zapsan pod pof.&.: 989/17.

V Zabofi 14. 4. 2017

Dy "‘ 3
D, <t

ing. Pavel Dytrych, soudni znalec a odiadte miaf

Z4bofi 33 /

373 84 Dubné

Obecné pfedpoklady a omezujiei podminky

Prohla$uji, Ze tento znalecky posudek byl vypracovan v souladu s ndsleduficimi obecnymi pFedpoklady a omezujicimi podminkami:

za skutecnosti pravniho charakteru nepfebirdm 3Gdnou odpovédnost; nebylo provedeno ZGdné Setfeni sméfujici k ovéfeni pravosti,
sprivnosti a Uplnosti poskytnutych podklads, véetné viastnickych prav nebo zdvazki vici ocefiovanému majetku; pfedpokiddam, e
viastnické pravo k majetku je pfevoditelné,

plevzaté informace z jinych zdrojii, na nich je zalofen znalecky posudek, jsou vérohadné, ale nebyly ve viech pfipadech ovérovdny,
proto neposkytujeme Zddné zaruky ani nepfebirdm 2ddnou odpovédnost za pfesnost téchto udajd,

nezodpoviddm za zmény v trZnich podminkdch a nepfedpokiédém, e by néjaké vyznamné zmény nastaly; vyrok uvedeny v zavéru
tohoto znaleckého posudku je relevantni pouze k uvedenému datu posouzeni,

tento znalecky posudek byl zpracovdn pouze za téelem uvedenym v zadéni, pro jiné ucely a potieby je pouZitelny pouze po vyjadieni
zpracovatele,

hednota nebo hodnoty prezentované v tomto znaleckém posudku jsou zaloZeny na pfedpokiadech zde uvedenych a jsou platné pouze
pro jmenovany dcel nebo ucely,

pFedpokiaddm, Ze mohou byt ziskény nebo obnoveny viechny potfebné licence, osvédéeni o tdribs, souhlasy, povoleni, nebo jing
legislativni &i administrativni opravnéni od pfisluiného dfadu stdtni spravy, samospravy, soukromé osoby nebo organizace, pro
Jakoukoliv potfebu a poufiti, z nichi vychdzi se v tomto znaleckém posudku,



